Portefeuille De La Clarté

CLASSE D’ACTIFS
Actions Francaises
Small / Mid / Large

POINTS CLES

Value-Quality

Taux d’investissement (90%-100%)
Portefeuille concentré (20-35 titres)
Horizon d’investissement >5ans

INDICE DE REFERENCE
CAC AT NR

CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE
Nombre de titres : 28

Taux d’investissement : 95.03%

Poids des 10 premiéres lignes : 56.54%

Ratio de Sharpe : 1.65

Béta : 1.06

Volatilité : 11.62% (Indice : 8.69%)

Décembre 2020

Valeur liquidative d’une part : 122.21€

PHILOSOPHIE DE GESTION

Notre stratégie d’investissement consiste a sélectionner
de facon ascendante des parts de sociétés stables et
rentables, se négociant a un prix inférieur a la marge de
sécurité calculée en fonction de la valeur intrinséque
établie.

Nous suivons les découvertes académiques et nous
pensons que les réactions excessives du marché offrent
des opportunités d’investissements.

Nous suivons les découvertes académiques et nous
pensons que l'obtention de rendements supérieurs a la
moyenne dépend d'une réflexion et d'une action
différentes de celles du participant moyen du marché.

EVOLUTION DE LA PERFORMANCE
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Performance 1 mois

3 mois Ytd

Depuis création

Portefeuille 7.01%

34.12% 19.20% 19.20%

Indice de référence 0.83%

15.53% -4.89% -4.89%

Indicateur M.Marché

Date S1

S2 S3 S4

Indice

69




EXPOSITION PAR TAILLE DE CAPITALISATION

Achat
L3% Artea / Bassac / Faurecia
<100 Renforcement
- 10075500 PSB Industries / Actia
> 500 < 1000
n > 1000 = 5000 Vente
20.4% n > 5000

11.3%

Capitalisation moyenne : 3 335 millions d’euros
Capitalisation médiane : 1 174 millions d’euros

REPARTITION SECTORIELLE

CNIM / Moulinvest / SFPI /

Allégement
Aucun

T T PLAST.VAL LOIRE |
Répartition sectorielle PSB INDUSTRIES ~ H e ——
Immobilier 15,0% ELIOR 1 ——
Equ|pement|er auto 13 6% SAPMER I
. VICAT I
Construction 12,0% BOUYGUES n—
Industrie 7,8% EUTELSAT COMMUNIC. n—
Diffusion satellite 6,6% PEUGECT
N UNIBAIL I
Automobile 6,3% ACTIAGROUP —
Restauration 6,3% KLEPIERRE E—
Péche 0 CASINO GUICHARD I
5,3% GLEVENTS n—
CaSh 5’0% SMCP I
Distribution 3,4% PATRIMOINE ET COMM  n—
Evénementiel 2 9% MERCIALYS —
: TFL —
MOde 2’8% ESSO S
Média 2,5% PUBLICIS m—
Pétrole 2 50 CARMILA —
. IMERYS —
Communication 2,3% SES  —
Chimie 2,2% RENAULT —
Travail temporaire 1,9% DLSI. —
Fabricant d'outils 1.7% TIVOLY  mmmm—
' BASSAC —
TOTAL 100,00% FAURECIA —
ARTEA mmmmm

0,00 2,000 4,000 6,00%  8,00%

« Beaucoup seront restaurés qui sont maintenant tombes, et beaucoup tomberont qui sont maintenant en
honneur. »

HORACE






